


Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.1 Euro Bolgesi Politika Faizi
%, Son Veri: Mart 2025
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TCMB, Bloomberg

7 Mart 2025

AMB’den altinci faiz indirimi

AMB piyasa beklentileri dogrultusunda mevduat
faizini 25 baz puan dusurerek %2,50 seviyesine
cekti. Haziran ayindan bu yana altinci kez faiz
indirimine giden banka, gevseme dongusunun
sona yaklastig1 sinyalini verdi. AMB, gecelik borc
verme oranini da %2,90’a indirirken, karar
metninde faizlerin artik daha az kisitlayic1 hale
geldigini vurguladi. Banka, faiz indirimlerinin

firmalar ve hane halklan icin borclanma
maliyetlerini disurdigini ve kredi blylmesini

hizlandirdigim belirtti.
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Euro Bolgesi’nde yillik enflasyonda diisiis

Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon, Subat ayinda
%2,4 seviyesine duserek Ocak ayindaki %2,5’lik
oranin altina geriledi. Piyasa beklentisi yillik
enflasyonun %2,3 olmasi yonundeydi. Cekirdek
enflasyon ise Subat ayinda yillk bazda %2,6
olarak gerceklesti. Enflasyonun ana
bilesenlerine bakildiginda, en yiiksek fiyat artisi
%3,7 ile hizmet sektoriunde gorilurken, gida,
alkol ve tutun urunleri %2,7, enerji dis1 sanayi
urunleri %0,6 ve enerji urtnleri %0,2 oraninda

yukseldi.
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TCMB Faizi %42,50’ye indirdi

TCMB Ust uste Ucluncu toplantisinda da faiz
indirimine giderek politika faizini 250 baz puan
dusurerek %42,50’ye cekti.
dogrultusunda

Piyasa beklentileri

alinan  kararda, enflasyon
gorunumune odakli ve toplanti bazli yaklasimin
strdiriilecegi Karar

vurguland. metninde,

enflasyonun ana egiliminin Ocak ayindaki
ylikselisin ardindan Subat ayinda geriledigi
belirtilirken, temel mal enflasyonunun dusuk
seyrini korudugu, hizmet enflasyonunun ise

Ocak’taki artis sonrasi yavasladigi ifade edildi.
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Sekil.4 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim

7 Mart 2025

Subat ay1 enflasyonu beklentilerin altinda

160 - TSI Subat ayinda Tirkiye'de tiiketici enflasyonu,
140 H e= TiUFE giyim ve saglik fiyatlarindaki disuslerin etkisiyle
120 17 ¢ beklentilerin altinda kaldi. TUIK'in verilerine
100 - gore, Ocak ayinda aylik %5,03 artan TUFE, Subat
80 - N ayinda %2,27 artti. Yillk enflasyon ise %39,05 ile
60 - //\ %40 seviyesinin altina inerek son 20 ayin en
40 - |\ \43(;’21 dusuk seviyesine dusmus, 2024 Mayis ayindan bu
20 _K 25’2 yana ise 36,4 puan gerilemistir. Subat ayinda
0 v~ yillk cekirdek enflasyon ise %40,21 olarak
2Z2RISSINNIZIIALR kaydedildi. Detaylar Enflasyon Goriinimu
TR s RNR=SR=SRsSR=R=R
O O O O O O OO OO o o oo o raporumUZda--
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Sekil.5 iSO Tiirkiye imalat PMI imalat PMI 11. ayda da daralma bdlgesinde
Endeks, Esik Deger = 50, Son Veri: Subat 2025
5 1 istanbul Sanayi Odas1 (iSO) Tiirkiye imalat PMI,
Subat ayinda 48,3 seviyesine yukselerek
= - 48.3 Ocak’taki 48,0 degerine kiyasla imli bir artis
gosterdi. Ancak endeks, 50 esik degerinin
45 -
altinda kalarak imalat sektoriinde daralmanin
i sirdugiine isaret etti. Ekonomik biylimenin
5 - oncu gostergelerinden biri olarak kabul edilen
imalat PMI, Nisan 2024’ten bu yana daralma
0 . . . . . . . . . bolgesinde bulunuyor. Subat verileri, sektorun
N N~ N N 8 8 §&§ & &8 8 faaliyet kosullarinda ilk ceyrek ortasinda da
= R = R = R = R = R P .
©O © © © © o o o o o yavaslamanin devam ettigini gosterdi.

<<

Kaynak: TUIK, ISO “

Enflasyon beklentilerinde gerileme: TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi'ne gore, 12 ay sonrasina
iliskin ve yil sonuna dair enflasyon beklentileri geriledi. Piyasa katiimcilarimin beklentilerinde
distis egilimi devam ediyor. Anket sonuclarina gore, yil sonu TUFE beklentisi 6nceki anket
déneminde yiizde 28,30 iken, bu donem yiizde 28,04 olarak belirlendi. Ayrica, 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi ylizde 25,26'dan ylizde 24,55'e geriledi.

TL’nin reel degerinde 1himl diisiis: TCMB verilerine gére, TUFE bazli reel efektif doviz kuru Subat
ayinda 74,96'ya geriledi. Boylece, TL’nin reel degeri Agustos ayindan bu yana ilk kez gerileme
kaydetti. Ayrica, Ocak ayinda 75,44 olarak yayinlanan veri 75,30 seviyesine revize edildi. Turk

lirasinin reel degerindeki diistis 1imli olarak degerlendirildi.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyongorunumu%C5%9Eubat2025.pdf

Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 7 Mart 2025
Hisse Senedi Piyasalan 6.Mar.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 850,38 -1,46% -2,85% 1,08%
ABD Dow Jones Endeksi 42.579 -2,88% -4,85% 0,08%
ABD S&P Endeksi 5.739 -3,63% -5,67% -2,43%
Nasdaq 20.053 -4,13% -8,70% -4,57%
Euro Stoxx 5.520 1,04% 0,03 12,76%
FTSE 100 8.683 -1,44% -0,01 6,24%
DAX 23.419 3,85% 0,07 17,63%
Nikkei 37.705 1,48% -3,49% -7,54%
Shanghai 3.381 1,81% 3,38% 0,62%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.131 3,10% 2,63% 5,19%
BIiST - 100 10.459 8,29% 6,27% 6,50%
BIST - 30 11.787 9,24% 7,59% 9,65%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.282 7,45% 11,09% 12,52%
Albaraka Tiirk 7,52 11,41% 12,57% 16,49%
Doviz Kurlar 6.Mar.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 44,69 1,66% 1,92% 4,46%
USD/TL 36,41 -0,15% 1,47% 3,19%
Euro/TL 39,34 4,00% 5,31% 7,91%
Sepet/TL 37,88 1,96% 3,43% 166,93%
Euro/USD 1,08 3,95% 3,87% 4,60%
USD/Yen 147,98 -1,76% -2,27% -6,04%
GBP/USD 1,29 2,43% 3,59% 3,08%
ABD Dolar Endeksi 104,06 -3,30% -3,37% -4,23%
Emtia Fiyatlan 6.Mar.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 104,45 1,66% 0,12% 5,48%
Brent (USD/Varil) 69,46 -5,08% -6,50% -6,51%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 57,91 -0,14% -5,10% 1,22%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 152,06 4.76% 4,29% 7,81%
Altin (USD/Ons) 2.911,80 1,89% 1,94% 10,97%
Tahvil Getirileri 6.Mar.25 28.Sub.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,96 3,99 4,21 4,25
ABD 10 Yilhk 4,28 4,21 4,43 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,25 2,03 2,06 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,83 2,41 2,38 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,66 4,48 4,49 3,54
Japonya 10 Yillik 1,52 1,37 1,27 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,35 7,27 7,22 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 37,01 36,89 38,77 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 27,52 27,62 27,62 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 45,00 45,00 45,00 42,50
Risk Gostergeleri 6.Mar.25 28.Sub.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 24,87 19,63 15,50 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 257,80 253,38 254,42 283,53
1
(r \ e
\_ AL J
\_ = L - -
alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K



Haftalik Ekonomi Biilteni

Ekonomik Gostergeler 7 Mart 2025
Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Mart 24  Haziran 24  Eyliil 24 Aralhk 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.144 1.182 1.248 1.316
Yillik Biiyiime Orani 4,65 5,4 2,4 2,2 3,0
Sanayi Gostergeleri 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Aralhk 24
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,3 -2,2 -3,0 1,7 7,0
isgiicii Gostergeleri 2023 Ekim 24 Kasim 24 Arahk 24 Ocak 25
issizlik Oram(MA, %) 8,9 8,7 8,6 8,5 8,4
Enflasyon Gostergeleri 2023 Kasim 24  Arahk 24 Ocak 25 Subat 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,24 1,03 5,03 2,27
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 47,09 44,38 42,12 39,05
Aylk Uretici Enflasyonu 1,14 0,66 0,40 3,06 2,12
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 29,47 28,52 27,20 25,21
Odemeler Dengesi 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Aralhk 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -9,065 -6,883 -7,033 -9,973
Cari islemler Dengesi -1,710 3,079 2,251 -2,729 -4,650
ihracat (f.o.b) 22.958 23.476 22.241 23.434 21.165
ithalat (c.i.f) 29.058 29.412 29.745 32.220 28.703
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 6.022 5.618 2.961 2.142
Sermaye Dengesi -6.194 -228 960 -5.161 -4.602
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -214 -663 220 -424 -1.138
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -3.518 1.289 -1.293 -2.192 1.479
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 2.250 701 -- 2.902
Bankalarin Yurtdisi Bor¢glanmasi -223 3.348 3.877 2.562 2.816
Biitce Gostergeleri 2023 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25
Biitce Dengesi -842,5 -186,3 -16,6 -829,2 -139,3
Faiz Dis1 Denge -800,2 -50,1 129,7 -754,0 23,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 157.738 155.057 165.975 165.417
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 24  Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234
Toplam Krediler (Milyon TL) 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593
Ticari Krediler/GSYH 6,0% 6,03% 5,73% 5,71% 6,48%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,8% 8,66% 8,23% 8,04% 8,93%
Konut (Milyon TL) 438.222 444.323 446.932 465.313 512.259
Tagit (Milyon TL) 95.943 92.937 90.688 78.715 75.232
ihtiyac (Milyon TL) 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.596
Kredi Kartlan (Milyon TL) 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349
Ddviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 201.540 208.650 187.197 194.807 186.512
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 7 Mart 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
L L Ocak -152,3 1077,3
03/10/2502:50  Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen)
o Ocak 3,60% 2,70%
03/11/2502:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler)
_ 4¢ 2,80% 2,80%
03/11/2502:50  Japonya GSYH Yilliklandiriimig Biiyiime Orani
ubat - 4,70%
03/11/2509:00  Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) 3 0
. . . Ocak -- 7600
03/11/2517:00  ABD JOLTS Aclik Is Sayisi (Milyon Kisi)
L Subat 4,00% 4,20%
03/12/2502:50  Japonya Yillik Uretici Enflasyonu
L Subat -0,10% 0,30%
03/12/2502:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu
o Subat 0,30% 0,50%
03/12/2515:30  ABD Aylik Tuketici Enflasyonu
. . Subat 0,30% 0,40%
03/12/2515:30  ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu
bat 2,90% 3,00%
03/12/2515:30  ABD Yillik Tuketici Enflasyonu 3 0 0
. L Subat 3,20% 3,30%
03/12/2515:30  ABD Yillik Cekirdek Ttiketici Enflasyonu
. L Subat - -128,6
03/12/2521:00  ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar)
. . L ... Ocak -0,50% -2,00%
03/13/2513:00  Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
N Subat 0,20% 0,40%
03/13/2515:30  ABD Aylik Uretici Enflasyonu
" Subat 0,30% 0,30%
03/13/2515:30  ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu
L Subat -- 3,50%
03/13/2515:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu
AT . Mart = 221
03/13/2515:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi)
ubat 0,40% 0,40%
03/14/2510:00  Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu 3 0 0
) Subat 2,30% 2,30%
03/14/25 10:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu
. L e Ocak - -1,90%
03/14/25 10:00 Ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
- ) S Ocak - -2816
03/14/25 10:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound)
L Subat 0,80% 0,80%
03/14/25 10:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu
. T, N Mart 64 64,7
03/14/2517:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Gliven Endeksi (Nihai)
L - Ocak -- 24
03/14/25 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro)
L . e Ocak -- 7,00%
03/10/25 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
A v . Ocak -- 13,50%
03/11/25 10:00 Tarkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler)
P i - Ocak -3,2 -4,65
03/12/25 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)
L i Subat - 112,2
03/13/2510:00 Turkiye Konut Satiglari (Bin Adet)
o o Subat = 39,70%
03/13/2510:00  Tirkiye Konut Satiglari (Yillik Degisimler)
. . i . i Mart - -108
03/13/25 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Ibrahim Erdem Yildirim Abdullah Arikan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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